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Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Ao

Conselho de Administracdo e Acionistas da
Pampa Transmissédo de Energia S.A.

Séo Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Pampa Transmissédo de Energia S.A. (“Companhia”),
qgue compreendem o balangco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagc6es do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Pampa Transmisséo de Energia
S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administracdo € responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragfes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragfes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacdao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgtes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 19 de maio de 2020

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP034519/0-6

dilvo Franga Junior
Contador CRC- 1BA021419/0-4-T-SP



Pampa Transmissao de Energia S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 14.912
Prémio de seguro 7 171.606
Total do ativo circulante 186.518
N&o circulante
Prémio de seguro 7 529.120
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 11 50.521
Ativo de concesséo 8 662.478
Total do ativo n&o circulante 1.242.119
TOTAL DO ATIVO 1.428.637
Passivo
Circulante
Fornecedores 9 260.000
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 10 28.437
Total do passivo circulante 288.437
N&o circulante
PIS e COFINS diferidos 11 61.279
Total do passivo néo circulante 61.279
Patriménio liquido
Capital social 12a 1.177.000
Prejuizos acumulados 12b (98.079)
Total do patriménio liquido 1.078.921
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.428.637

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Pampa Transmissao de Energia S.A.
Demonstracdes dos resultados

Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

Receita operacional liquida
Custo de implementacéo da infraestrutura

Lucro bruto
Despesas
Gerais e administrativas
Prejuizo antes das receitas e despesas financeiras e dos
impostos sobre o lucro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicéo

social

Imposto de renda e contribui¢cdo social
Diferido

Prejuizo liqguido do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

2019

13
14

15

11b

601.199
(460.305)

140.894
(289.492)

(148.598)
1

_ ®)
(2)

(148.600)

50.521

(98.079)



Pampa Transmissao de Energia S.A.

Demonstracéo dos resultados abrangentes
Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

2019
Prejuizo liquido do exercicio (98.079)
Total de resultados abrangentes (98.079)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Pampa Transmissao de Energia S.A.
Demonstra¢des das mutagdes do patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

Capital social (-) Capital a Prejuizos

subscrito integralizar acumulados Total

Constituicdo da Sociedade em 22 de novembro de 2018 1.000 (1.000) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 1.000 (1.000) - -
Aumento de capital conforme AGE de 29 de marc¢o de 2019 229.000 1.000 - 230.000
Aumento de capital conforme AGE de 30 de junho de 2019 578.000 - - 578.000
Aumento de capital conforme AGE de 30 de setembro de 2019 229.000 - - 229.000
Aumento de capital conforme AGE de 27 de dezembro de 2019 140.000 - - 140.000
Prejuizo liquido do exercicio - - (98.079) (98.079)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.177.000 - (98.079) 1.078.921

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Pampa Transmissao de Energia S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

Atividades operacionais

Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas (utilizado nas)
atividades operacionais

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
PIS e COFINS diferidos

Aumento (diminui¢do) nos ativos

Ativo de concessao

Prémio de seguro

Aumento (reducéo) nos passivos
Fornecedores

Tributos e contribuicBes sociais a recolher

Fluxo caixa liquido consumido pelas atividades operacionais

Atividades de financiamento
Integralizagéo de capital

Fluxo de caixa liquido originado pelas atividades de
Financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Variagdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2019

(98.079)

(50.521)
61.279

(662.478)
(700.726)

260.000
28.437

(1.162.088)

1.177.000
1.177.000

14.912

14.912

14.912



Pampa Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrag@es financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional
1.1.Objeto social

A Pampa Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Pampa”), antiga Sterlite Brasil Projetos de
Transmissdo de Energia S.A., foi constituida em 22 de novembro de 2018 e é uma sociedade
andnima de capital fechado, com o propésito especifico e Unico de explorar concessdes de servigos
publicos de transmissao, prestados mediante a implantacédo, construgdo, operagcao e manutencao
de instalagbes de transmissdo, incluindo os servicos de apoio e administrativos, provisdo de
equipamentos e materiais de reserva, programacdes, medi¢cdes e demais servicos complementares
necessarios a transmisséo de energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL -
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Em 12 de fevereiro de 2019 houve alteracdo na denominagdo da Companhia de Sterlite Brasil
Projetos de Transmisséo de Energia S.A. para Pampa Transmissédo de Energia S.A. (“Companhia”
ou “Pampa”).

A Companhia encontra-se em fase de construcéo e tem previsdo de entrada em operacdo em 22
de marco de 2023.

A Companhia tem a sua sede na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n°® 1.308 - 8° andar — sala 11, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo e é controlada pela Sterlite Brazil Participacdes S.A.
(“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), que € subsidiaria da Sterlite Power Grid Ventures Limited
(“SPGVL"), localizada em Nova Deli, na Republica da india.

1.2.Concesséao

Em 20 de dezembro de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedora do Leildo ANEEL n° 04/2018
realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica. O contrato de concessao n° 13/2019 foi
assinado em 22 de margo de 2019, e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura
com o Poder Concedente, e assegura Receita Anual Permitida — RAP apds a entrada em operacao
comercial.

O projeto da Companhia consiste na implantagdo e exploracdo do empreendimento composto
pelas seguintes instalacdes de transmisséo de energia no estado de Rio Grande do Sul:

() Linha de transmissdo em corrente alternada em 525kV, entre as subestacdes Gravatai e
Capivari do Sul, em circuito simples, com extenséo aproximada de 83 km;

(i) Linha de transmissdo Guaiba 3 — Capivari do Sul em 525kV, circuito simples, com extensao
aproximada de 178 km;

(i) Linha de transmissdo Viamao 3 — Capivari do Sul em 230kV, circuito simples, com extensdo
aproximada de 65km

(iv) Subestacdo Capivari do Sul em 525/230kV -13,8kV (6+1R) x 224 MVA e 230/138-13,8kV
(2x100 MVA);

(v) Conexdes de unidades de transformacéo, entradas de linha, interligacdes de barramentos,
barramentos, reatores e respectivas conexdes, instalacdo vinculadas e demais instalactes
necessarias as fungdes de medicdo, supervisdo, protecdo, comando, controle,
telecomunicacg&o, administracéo e apoio.



Pampa Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrag@es financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional--Continuacao

1.3.Receita Anual Permitida — RAP

O contrato de concesséo assegura Receita Anual Permitida — RAP no montante R$ 74.721.784, a
partir da entrada em operacdo das linhas de transmisséo, a RAP tem por finalidade remunerar os
investimentos na infraestrutura da concesséo bem como os servicos de operacdo e manutencéo da
linha de transmisséo.

A ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periddicos de 5 anos, contado do primeiro més
de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.

1.4.Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e autorizados,
devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagao, que é equivalente a 0,4% do
valor do beneficio anual auferido em funcéo das atividades desenvolvidas.

A Companhia aplicara anualmente em pesquisa e desenvolvimento, o0 montante de, no minimo, 1%
da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, nos
termos da Lei n®9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentacéo especifica sobre a matéria.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras
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2.1. Bases de elaboracéo e apresentacéo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por A¢Bes, pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstracgdes financeiras, e somente
elas, as quais estédo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

A Companhia teve como Unica operacdo em 2018 a subscricdo de capital, porém sem
integralizacdo, que sO ocorreu em 2019. Dessa forma, ndo estd apresentando os saldos
comparativos de 2018.

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, portanto, o Unico item de resultado
abrangente total é o resultado do exercicio.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando
indicado de outra forma, conforme descrito nas préaticas contdbeis a seguir.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 27 de marcgo de 2020.

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a Administracédo avaliou a capacidade
da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que suas operacdes tém
capacidade de geracéo de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos de curto prazo,
e assim dar continuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente, a Administragdo nédo tem
conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar dividas significativas sobre a sua
capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com
base no pressuposto de continuidade.



Pampa Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrag@es financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras--Continuagéo
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2.2.

2.3.

Moeda funcional e de apresentacédo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados pela moeda funcional da

Companhia que € o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das demonstracoes
financeiras.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstracfes financeiras requer que a Administracdo faca julgamentos,
utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido de
assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de determinadas
transacfes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas transacoes
podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes
séo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estdo relacionados aos seguintes
aspectos:

e Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido (nota 11)
e Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concessao, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administracdo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessdo, determinacdo e classificacdo de receitas de
implementacéo da infraestrutura, ampliacdo, reforcos e melhorias como ativo contratual.

e Momento de reconhecimento do ativo contratual (nota 8)

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos das concessdes
com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de concessdo. O ativo contratual se
origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a
infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo
contratual é registrado em contrapartida a receita de implementacdo da infraestrutura, que é
reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual indenizavel é identificada
guando a implementagéo da infraestrutura é finalizada.

e Determinacéo da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual € a taxa de desconto que seria refletida em uma transacao de
financiamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, 11,72% (NTN-B + IPCA
+ Prémio). Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento no
contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela entidade, incluindo
0s ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo contratual
€ estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessao. Quando o Poder Concedente revisa
ou atualiza a receita que a Companhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual
€ ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no
resultado.



Pampa Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrag@es financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras--Continuagéo
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2.3.

2.4,

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo
e Determinagéo das receitas de implementacdo da infraestrutura

Quando a concessionaria presta servigcos de implementagdo da infraestrutura, € reconhecida a
receita de implementacdo da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos aos
servicos de implementacdo da infraestrutura prestados, resultando numa margem de lucro da
implementacdo da infraestrutura quando confrontada com o valor justo da contraprestacido dos
servicos via Receita Anual Permitida (RAP). As variagdes positivas ou negativas em relagao a
margem estimada séo alocadas no resultado quando incorridas.

. Determinacéo das receitas de operagdo e manutencao

Apoés a entrada em operagdo, quando a concessionaria presta servicos de opera¢édo e manutencao,
€ reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos parametros os valores estimados pelo
Poder Concedente e os respectivos custos, conforme contraprestacdo dos servigos.

Conforme previsto no contrato de concessédo, o concessionario atua como prestador de servigo. O
concessionario implementa, amplia, refor¢a ou melhora a infraestrutura (servi¢os de implementagéo
da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura
(servicos de operacdo e manutencdo) durante determinado prazo. A transmissora de energia é
remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concesséo.

O contrato de concessédo ndo transfere ao concessionério o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacéo dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestacéo dos
servicos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢cdes previstas no contrato de
concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com o0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 — Instrumentos
Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de Concesséo. Caso o0 concessionario realize mais de um
servigco regidos por um Unico contrato, a remuneracgéo recebida ou a receber deve ser alocada a
cada obrigacdo de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso 0s
valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementacdo da infraestrutura e a
receita de remuneracdo dos ativos da concessao.

Demonstracdes Contabeis Regulatdrias

Em consonéancia com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, a Companhia esté obrigada a
divulgar as Demonstracdes Contdbeis Regulatérias (DCR) que apresenta o conjunto completo de
demonstragbes financeiras para fins regulatdrios e serd apresentada de forma independente das
presentes demonstracdes financeiras societarias.

Essas DCRs, conforme determinado no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE) e
Despacho n°® 4.356, de 22 de dezembro de 2017 emitidos pela ANEEL e deverdo ser
disponibilizadas no sitio eletrénico daquela Agéncia e da Companhia até o dia 31 de julho de 2020.



Pampa Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstrag@es financeiras
Em 31 de dezembro de 2019
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

3. Principais praticas contabeis
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3.1. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

(i) Classificacdo e mensuracéo

Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés categorias:
mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”).

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a gestao
destes ativos financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo
com as categorias anteriormente mencionadas:

* Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente
mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam
exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no
resultado.

» Custo amortizado

Um ativo financeiro € classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem
finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Esta avaliagcéo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda
por reducéo de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacéo
de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento
de juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2019, os ativos financeiros classificados nesta categoria estdo
relacionados ao caixa e bancos (nota 6 e 17).

(i) Reducéo ao valor recuperéavel de ativos financeiros (impairment)

Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, com excecéo de investimentos em instrumentos patrimoniais.

(iii) Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos
ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagdo na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro s&o transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela
Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo
separado.
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3.1.

3.2.

3.3.

Instrumentos financeiros--Continuacéao
(b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado
guando sdo mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sao mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. S&o
considerados equivalentes de caixa as aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratacao.

Ativo de concessao - contratual

Conforme previsto no contrato de concessdo, 0 concessionario atua como prestador de
servi¢o. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutencédo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia € remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concesséao (nota 8).

O contrato de concessao ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cesséo de posse desses bens para
realizac@o dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura
para a prestacdo dos servicos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢des
previstas no contrato de concesséo.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 —
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos de Concesséo. Caso 0 concessionario
realize mais de um servico regidos por um Unico contrato, a remuneracao recebida ou a
receber deve ser alocada a cada obrigacéo de performance com base nos valores relativos
aos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concessdo registra valores a receber referentes a implementacdo da
infraestrutura, a receita de remuneracdo dos ativos da concesséo e a servi¢os de operacdo
e manutencdo, classificados em:

(a) Ativo de concesséo - financeiro

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio apos o término
da fase de construcdo e entrada em operacdo da mesma. O reconhecimento do contas
a receber e da respectiva receita originam somente depois que a obrigacdo de
desempenho é concluida mensalmente. De forma que estes valores a receber,
registrados na rubrica “Servicos de O&M”, sdo considerados ativo financeiro a custo
amortizado.
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Principais praticas contabeis--Continuagéo
3.3. Ativo de concesséo - contratual--Continuagéo
(b)Ativo de concesséo - contratual

A concessdo da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual
conforme CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na
medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagdo de construir e implementar a
infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto,
porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacdo da obrigacao de
desempenho de operagdo e manutengdo. Mensalmente, a medida que a Companhia
opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a
contraprestagdo daquele més pela satisfacéo da obrigacdo de desempenho de construir
torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida
para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de
caixa futuros (nota 8).

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmisséo de energia € formado por
meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é
estimado no inicio da concessdo, ou na sua prorrogacdo, e as premissas de sua
mensuracgao sdo revisadas na Revisao Tarifaria Periodica (RTP).

Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestagdo que as concessionarias recebem pela prestacédo do servigo publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens
reversiveis) geram o direito de indeniza¢édo do Poder Concedente ao final do contrato de
concessdo. Este fluxo de recebimentos € (i) remunerado pela taxa que representa o
componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto 11,72% e, (ii)
atualizado pelo IPCA.

A implementacdo da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o
direito a contraprestacdo vinculado a performance de finalizacdo da obra e das
obrigacdes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo,
sendo o reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a formacéo deste
ativo através dos gastos incorridos.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneragdo dos ativos
de concessao estéo sujeitas ao diferimento de Programa de Integracéo Social - PIS e da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” no passivo ndo circulante.

3.4. Demais ativos circulantes e nao circulantes

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balangco quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisfes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Passivos circulantes e ndo circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data do
balanco.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes estéo ajustados pelo seu valor presente. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstra¢des financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros implicita
dos respectivos ativos e passivos.

Provisao para reduc¢ao ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e néo
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisdo para perda ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel e as respectivas provisdes sao apresentadas nas notas explicativas. Para
o0 exercicio ndo houve a identificacao de ativos a terem ajustes no valor recuperavel.

Reconhecimento de receita

As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigagcfes de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que
a entidade recebera a contraprestagdo a qual tera direito. As receitas da Companhia sao
classificadas nos seguintes grupos:

a) Receita de infraestrutura

Refere-se aos servicos de implementacdo da infraestrutura, ampliacdo, reforco e
melhorias das instalagfes de transmissdo de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura sdo reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-
se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que 0s projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacdo da infraestrutura e
encargos, considerando que boa parte de suas instalagfes é implementada através de
contratos terceirizados com partes néo relacionadas. As variagdes positivas ou negativas
em relacéo a margem estimada séo alocadas no resultado ao fim de cada obra (nota 13).

Toda a margem de construgdo é reconhecida durante a obra e variagdes positivas ou
negativas sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para
estimativa referente a Receita de Constru¢do, a Companhia utilizou um modelo que
apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o
valor presente liquido da margem de construgdo (e de operacao) é definida no momento
inicial do projeto e ndo sofre alteracbes posteriores, sendo apurada de acordo com o
risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.
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3.8. Reconhecimento de receita--Continuacéo

b) Remuneracéo dos ativos de concesséao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto de
11,72% (NTN-B + IPCA + prémio) que representa a remuneragéo dos investimentos da
infraestrutura de transmissao, por considerar as especificidades do negécio. A taxa
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de
inicio de cada contrato de concessao e ndo sofre alterac6es posteriores. A taxa incide
sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa (nota 13).

3.9. Despesas operacionais

As despesas operacionais sdo reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando
aplicavel. A companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstracdo de
Resultado por funcéo, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua
origem e funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da lei
6.404/76. Os gastos realizados para implementacéo de infraestrutura sdo reconhecidos
como ativo pois resultam em beneficios econdmicos futuros.

3.10. Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

O imposto de renda é apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240.000 no periodo de 12 meses,
enquanto a contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel
reconhecido pelo regime de competéncia. Portanto, a adicdo ao lucro contabil de
despesas temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdo de receitas, temporariamente
nao tributaveis, consideradas para apuracao do lucro tributavel corrente, geram créditos
ou débitos tributérios diferidos. A companhia ndo apresenta saldos de tributos correntes.

Diferidos

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislagéo tributéria vigente no final de cada exercicio,
ou quando uma nova legislacgéo tiver sido substancialmente aprovada.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito
legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles
estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a
Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes
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Principais praticas contabeis--Continuagéo
3.11. Impostos sobre areceita
a) Impostos sobre servicos

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servigos,
exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos ndo
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre
servigos é reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso.

3.12. Despesas e receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros aplicacdes
financeiras e é reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancarias, juros, multa e
despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos que séo reconhecidos pelo
método de taxa de juros efetivos. A Companhia classifica os juros como fluxo de caixa
das atividades de financiamento porque sdo custos da obtencéo de recursos financeiros.

Normas e interpretacdes emitidas, vigentes em 1° de janeiro de 2019

A Companhia adotou 0s novos pronunciamentos e interpretacées novas e/ou revisadas pelo CPC, com
aplicacéo inicial a partir de 1° de janeiro de 2019, que séo:

CPC n° 06 (R2) — Arrendamentos

O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentacgédo e divulgacao
de operagbes de arrendamento mercantil e exige que os arrendatérios contabilizem todos os
arrendamentos conforme um Unico modelo de balan¢o patrimonial, similar a contabilizacdo de
arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1).

A Companhia ndo possui nenhum contrato qualificado como arrendamento.
ICPC 22- Incerteza sobre o Tratamento do Imposto de Renda

Essa interpretacao esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragdo quando ha
incerteza sobre a aceitacdo dos tratamentos adotados pela autoridade fiscal, aplicando os requisitos do
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro

A Companhia analisou as incertezas relacionadas aos tratamentos fiscais na apuracédo dos tributos sobre
0 lucro, em conjunto com seus assessores legais internos e externos e ndo identificou impactos
significativos em suas demonstracdes financeiras, decorrentes de tratamentos que potencialmente
poderiam expor a Companhia a riscos materialmente provaveis de perda. Ao concluir estes estudos, a
Administracdo da Companhia avaliou que nenhuma das posi¢fes relevantes adotadas, sofreu qualquer
alteracdo quanto ao julgamento da probabilidade de perdas geradas por eventuais questionamentos por
parte das autoridades tributérias.
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5. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

e CPC 11 - Contratos de Seguros
e CPC 15 (R1) — Definigbes de negdcios
e CPC 26 (R1) e CPC 23 - Definicdo de omissao material

Administracdo da Companhia esta em processo de analise dos impactos desses pronunciamentos,
destacados acima.

6. Caixa e equivalentes de caixa

2019
Bancos 14.912
14.912
7. Prémio de seguro
2019
Circulante
Prémio de Seguro 171.606
171.606
N&o circulante
Prémio de Seguro 529.120
529.120
Total 700.726

Os valores de prémio de seguro apresentado, referem-se as garantias de indenizagdo, na modalidade
de construcao, fornecimento ou prestagéo de servigos e equivalem a importancia segurada no
montante de R$ 38.840.984,00, com vigéncia inicial em 21 de fevereiro de 2019 com fim da ultima
vigéncia em 17 dezembro de 2023, com a Axa Seguros S.A, conforme nota 16.

8. Ativo da concessao

2019
Receita de implementacéo da infraestrutura 507.223
Ganho de eficiéncia na implementacéo da infraestrutura 149.443
Remuneracéo do ativo de concessao 5.812
662.478
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9. Fornecedores
2019

Fornecedores relacionados a implementacao da infraestrutura 260.000

260.000

O saldo apresentado na rubrica de fornecedores corresponde substancialmente a servigos prestados
inerentes ao projeto.

10. Tributos e contribui¢cdes sociais a recolher

2019
Imposto de renda retido na fonte 6.936
Outros tributos e contribuigcBes retidos na fonte 21.501
28.437
11. Tributos diferidos
a) Impostos diferidos
2019
Imposto de renda diferido 37.147
Contribuicdo social diferida 13.374
Total dos impostos diferidos ativo 50.521
PIS diferido (i) 10.931
COFINS diferida (i) 50.348
Total dos impostos diferidos passivo 61.279

Os tributos séo apresentados no balando pelo liquido entre ativo e passivo diferido.

(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados séo reconhecidos sobre a receita de
implementacéo da infraestrutura e remuneracdo do ativo de contratual apurada sobre o ativo
financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento ocorrera a medida que a
Companhia receber as contraprestactes da RAP de acordo com a IN 1.700/17.

20
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11. Tributos diferidos—Continuacéao

b)

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
2019
Prejuizo antes do IR e CS (148.600)
Aliquotas nominais vigentes 34%
Imposto de renda e contribuicdo social esperada 50.524
Diferengas permanentes (3)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 50.521
Aliquota efetiva 34%

Os saldos de imposto de renda e contribuigédo social diferidos ativos séo decorrentes das diferencas
temporarias sobre as despesas pré-operacionais e poderdo ser excluidas em quotas fixas mensais
e no prazo minimo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio das operacdes.

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social apresentados no passivo sobre receita de
contrato com clientes — CPC 47, sdo reconhecidos sobre a margem de implementacdo de
infraestrutura e remuneracé@o do ativo contratual, e sera realizado na proporcao das operacoes,
considerando a receita e custos de operacao.

12. Patrimdnio liquido

21

a)

Capital social

A Companhia foi constituida em 22 de novembro de 2018 com capital social a integralizar de R$
1.000, divididas em 1.000 ac¢bes ordinarias, todas nominativas e com valor nominal de R$ 1,00.

Em 29 de marco de 2019 houve aumento de capital em R$229.000, mediante a emisséo de 229.000
acOes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada, conforme
Ata da Assembleia Geral Extraordinéaria realizada naquela data, e integralizacdo R$ 1.000, divididas
em 1.000 acdes emitidas quando da constituicdo da Companhia.

Em 30 de junho de 2019 houve aumento de capital em R$578.000, mediante a emissao de 578.000
acOes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada, conforme
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

Em 30 de setembro de 2019 houve aumento de capital em R$229.000, mediante a emissdo de
229.000 agbes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada,
conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data

Em 27 de dezembro de 2019 houve aumento de capital em R$140.000, mediante a emissao de
140.000 agdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada,
conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$1.177.000, dividido em 1.177.000
acOes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada.

b) Prejuizos acumulados

A Companhia apresenta prejuizos acumulados no montante de R$ 98.079 em 31 de dezembro de
2019.
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14.

15.

16.
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Receita operacional liquida

Receita bruta

Receita de implementacéo da infraestrutura
Margem de implementacédo da infraestrutura
Remuneracéo do ativo de concessao

Total dareceita bruta

Tributos sobre a receita

PIS diferido sobre a receita de implementacgdo da infraestrutura

PIS diferido sobre a remuneracédo do ativo de concessao

PIS diferido sobre a margem de implementac¢éo da infraestrutura
COFINS diferido sobre a receita de implementacéo da infraestrutura
COFINS diferido sobre a remuneracdo do ativo de concessdo
COFINS diferido sobre a margem de implementacéo da infraestrutura

Receita operacional liquida

Custo de implementacéao da infraestrutura

Servigos de terceiros
Outros

Despesas gerais e administrativas

Servicos de terceiros
Seguros
Outros

2019

507.223
149.443

5.812
662.478

(8.369)
(96)
(2.466)
(38.548)
(442)

(11.358)
(61.279)

601.199

2019

389.275
71.030

460.305

2019

147.177
138.239

4.076
289.492

As despesas gerais e administrativas apresentadas referem-se substancialmente a servigos de

consultoria e amortizagdo do prémio de seguro.

Seguros

A Companhia possui um contrato de seguro garantindo a indenizagéo, até o valor fixado na apdlice,

pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagbes assumidas pela Companhia no contrato

principal, oriundo do Edital do Leildo n° 13/2019, bem como multas e indeniza¢®es devidas a

Administracao Publica.

As garantias de indenizag&o, na modalidade de construcéo, fornecimento ou prestacdo de servicos,
equivalem a importancia segurada no montante de R$ 38.840.984,00, com vigéncia inicial em 21 de
fevereiro de 2019 com fim da Ultima vigéncia em 17 dezembro de 2023, com a Axa Seguros S.A.
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17.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nota Nivel 2019
Bancos 6 2 14,912
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2019
Fornecedores 8 2 260.000

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mercado ativo ou, ha auséncia
deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A Companhia
classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46:

Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e
passivos idénticos que estédo acessiveis na data de mensuragéo;

Nivel 2 — precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos
do ativo ou passivo; e

Nivel 3 — ativos e passivos cujos precos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de avaliagao
sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido. Nesse nivel a
estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetéria
consistente com taxas de mercado e/ou estédo ajustados pela provisdo para reducéo ao valor
recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos
instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estéo classificados
hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é proximo ao valor de
mercado.
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As operacdes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de acordo com
uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela
Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia

sdo:

a)

b)

c)

d)

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo dos contratos
no caso de tais taxas ndo refletirem as condi¢cdes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar
0 monitoramento constante desses indices, até o0 momento ndo identificou a necessidade de contratar
instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de taxa de juros.

Riscos de preco

As receitas da Companhia s&o nos termos do contrato de concessdo a RAP, reajustadas anualmente
pela ANEEL

Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento periodico sobre sua exposi¢cao cambial e até o presente momento
nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a continuidade
dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancérios. A politica
€ a de que as amortizacBes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada.

A previsao de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracdo da Companhia
por meio de revisdes mensais. O objetivo € ter uma geracéo de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

Gestéo do capital

A Companhia utiliza capital préprio para o financiamento de suas atividades. Adicionalmente, a
Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudanc¢as nas condi¢cdes
econdmicas. O objetivo principal da Administracao é assegurar recursos em montante suficiente para a
continuidade das obras.
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Transferéncia do controle acionario

Em 06 de dezembro de 2019, a Sterlite Brazil Participacdes S.A. (controladora direta da Companhia), a
Brasil Energia Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (FIP Brasil Energia) e a Cymi
Construcdes e Participacdes S.A. (Cymi), celebraram Contrato de Compra e Venda de Acfes e Outras
Avencas, (Share Purchase and Sale Agreement and Other Covenants — “SPA” ou “Contrato”), pelo qual
ficou avencada a alienagdo ao FIP Brasil Energia e a Cymi da totalidade da participacdo societaria em
Pampa, representativas de 100% (cem por cento) de seu capital social (“A¢des da Requerente”).

O processo administrativo na ANEEL foi iniciado perante a Agéncia em 17/12/2019, tendo sido
formalmente aprovado pela mesma em 21/02/2020, com a publicagéo do Decreto n° 530/2020.

Em 10 de marc¢o de 2020, se efetivou a alteragao societaria de controle de empresa concessionaria do
servigo publico de transmisséo, com a formalizacéo dos devidos documentos, no qual transfere as acdes
da Sterlite Brazil Participacbes S.A. para Brasil Energia Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia (fundo de investimento em participagfes Multiestratégia devidamente autorizado pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)) e Cymi Construcdes e Participagdes S.A sociedade andnima,
com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro.

Aumento de capital

Em 05 de marco de 2020 houve aumento de capital em R$ 309.000., mediante a emisséo de 309.000
acOes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada, conforme Ata
da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data.

Impactos do COVID 19 (Coronaviris) nos negécios da Companhia

A Administracdo da Companhia esta acompanhando os possiveis impactos do COVID 19 em seus
negdcios. Adicionalmente, forma avaliados os possiveis impactos em relagédo aos saldos, divulgados a
seguir:

A Companhia mitiga os riscos de volatilidade do mercado financeiro efetuando aplicacbes em
investimentos que possuem remuneracao fixa, tendo em vista seu perfil conservador.

Atualmente, ndo h& previsdo de atraso nas constru¢des que possa afetar as receitas de infraestrutura
constantes em suas estimativas para recuperabilidade do imposto de renda diferido.

Na data dessas demonstracdes contdbeis ndo € possivel mensurar outros riscos que possam surgir e
consequentemente resultar eventuais perdas que essa pandemia poderd gerar sobre suas estimativas
ou sobre 0s negdcios da Companhia.



